UJAWNIENIE DOTYCZACE ZROWNOWAZONEGO
ROZWOJU

I. Postanowienia wprowadzajace

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (dalej réwniez jako:, ,Rozporzadzenie SFDR”, ,SFDR")
ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw
finansowych dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do wprowadzania do dziatalnosci
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich dziataniach, a takze w
odniesieniu do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem na temat produktéw finansowych.

Na gruncie Rozporzadzenia SFDR:

— NAVIVO Capital Poland sp. z o.0. (dalej réwniez jako: ,NAVIVO Capital Poland”)
kwalifikowana jest jako uczestnik rynku finansowego, poniewaz jest zarzadzajgcym
alternatywna spétka inwestycyjng (,,ZASI”, ,Spétka”) zas:

— NAVIVO Capital Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Alternatywna
Spétka Inwestycyjna spoétka komandytowo-akcyjna (dalej réwniez jako: ,ASI”), ktérg
zarzadza NAVIVO Capital Poland stanowi produkt finansowy, poniewaz jest
alternatywna spétka inwestycyjng (,ASl”), przy czym na dzieh sporzadzenia
niniejszego ujawnienia pozostaje jedyna ASI zarzadzang przez ZASlI.

Ponadto podkreslamy, ze zgodnie ze stanowiskiem Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego (dalej: ,Stanowisko KNF"), uwzgledniajgcym stanowisko przedstawione
przez Komisje Europejskg w odpowiedzi na zapytanie Joint Committee of the European
Supervisory Authorities - EBA, ESMA i EIOPA7, zgodnie z ktérym w przypadku gdy
przepisy Rozporzgdzenia SFDR odwotujg sie w zakresie nakfadanych obowigzkéw do
przepiséw Dyrektywy ZAFl, znajdujacych zastosowanie jedynie wzgledem
zarzadzajacych AFI wykonujacych dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia (np. art. 6 ust. 3
w zw. z art. 6 ust. 1, art. 11 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR), to ,zarzadzajgcy AFI
wykonujacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru powinni stosowad te przepisy w
drodze analogii i np. wtgczad te informacje do informacji ujawnianych inwestorom przed
zawarciem umowy oraz do informacji okresowych przekazywanych inwestorom, z
uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw krajowych” (dalej: ,Stanowisko KE").

W zwigzku z powyzszym, uwagi na fakt, ze NAVIVO Capital Poland dziata na podstawie
wpisu do rejestru prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej , KNF”),
cze$¢ regulacji Rozporzadzenia SFDR znajduje zastosowanie na zasadzie analogii,
zgodnie ze stanowiskiem KE oraz stanowiskiem KNF.

Il. Przejrzystosc strategii dotyczacych ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju (art. 3 Rozporzadzenia SFDR)

Rozporzadzenie SFDR w art. 3 ust. 1 wymaga od uczestnikédw rynku finansowego
opublikowania na stronie internetowej informacji na temat strategii dotyczacych
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.



Przy czym, zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 22 Rozporzadzenia SFDR, ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystgpia - mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

NAVIVO Capital Poland posiada strategie dotyczacg wprowadzania do dziatalnosci ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
okreslajaca sposdéb uwzgledniania sytuacji lub warunkéw Srodowiskowych, spotecznych
lub zwigzanych z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapia - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Gtéwnym rodzajem inwestycji - celem inwestycji sg inwestycje typu venture capital,
gtéwnie w spétki technologiczne na wczesnym lub $rednio-zaawansowanym etapie
rozwoju tych spétek, co oznacza, ze ASI moze inwestowa¢ w podmioty z duzym
potencjatem wzrostu i rozwoju, zaréwno takie, ktére uzyskujg dodatnig rentownos¢, jak
rowniez w podmioty przed uzyskaniem dodatniej rentownosci.

Przy tym, realizujgc inwestycje ASI, NAVIVO Capital Poland finansuje przedsiebiorstwa,
ktére uwzgledniajg w swojej dziatalnoSci czynniki sprzyjajace zréwnowazonemu
rozwojowi (tzw. czynniki ESG), tj. czynniki srodowiskowe (environmental), spotecznej
odpowiedzialnosci (social responsibility) oraz tadu korporacyjnego (corporate
governance).

Uwzglednienie czynnikéw ESG jest czescig spectrum czynnikdéw, branych pod uwage w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych ASI.

Uwzglednienie kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego w procesie
inwestycyjnym w ASI, odbywa sie w sposdb nastepujacy:

1) poprzez analize projektéw inwestycyjnych, w tym pod katem kryteriéw ESG;

2) poprzez wykluczenia inwestycyjne dotyczgce projektéw inwestycyjnych oraz

sektoréw, ktére wigza sie ze znacznym ryzykiem reputacyjnym i wizerunkowym, w

szczegolnosci:
a) produkcja lub handel lub inna dziatalno$¢ uznana za niezgodna z prawem lub
regulacjami majacymi zastosowanie do NAVIVO Capital Poland lub w kraju, na
terenie ktérego jest prowadzona lub z miedzynarodowymi konwencjami lub
umowami, lub podlegajagca miedzynarodowym zakazom, w szczegdlnosci
dziatalno$¢ zwigzana z produktami lub substancjami zubozajgcymi warstwe
ozonowg lub srodowisko naturalne;

b) produkcja broni i amunicji lub handel nimi;

c) produkcja lub handel substancjami niebezpiecznymi, takimi jak materiaty
radioaktywne, substancje trujgce i niezwigzane wtdékna azbestowe;

d) produkcja lub dziatalnos¢ obejmujaca jakiekolwiek formy wyzysku lub pracy
przymusowej lub pracy dzieci;

e) wytwarzanie energii jgdrowej i opalanej weglem;
f) gry hazardowe, kasyna i rwnowazne przedsiebiorstwa;

g) komercyjne operacje pozyskiwania drewna w pierwotnym tropikalnym lesie
wilgotnym;

h) produkcja drewna lub innych produktéw lesnych innych niz pochodzace z
laséw zarzadzanych w sposéb zréwnowazony lub handel nimi.

Ponadto, majgc Swiadomos¢ zagrozeh zwigzanych ze zmianami srodowiska i klimatu, w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych ASI uwzglednia réwniez kryteria z nimi
zwigzane, w szczegdlnosci: (i) wspierania podmiotéw realizujgcych inwestycje w



dziedzinie branz zaawansowanych technologii na wczesnym lub
srednio-zaawansowanym etapie rozwoju tych spétek lub pozwalajgce przyczyni¢ sie do
poprawy srodowiska naturalnego oraz (ii) umozliwienia modernizowania branz, ktére
bedg najmocniej wystawione na dziatania zmian w polityce klimatycznej Unii
Europejskie;j.

Ponadto, ASI dopuszcza inwestowanie w spétki, ktérych wspierajagcym elementem jest
technologia lub ktére maja przejs¢ modernizacje, w wyniku ktérej technologia stanie sie
gtébwnym lub wspierajgcym elementem biznesu. Co istotne, jednym 2z obszaréw
zainteresowania ASI sa rozwigzania ekologiczne typu cleantech, sustainability.

Istotng role w procesie podejmowania decyzji i monitoringu inwestycji odgrywajg
rowniez kwestie zwigzane z tadem korporacyjnym i spotkania z przedstawicielami
zarzadéw spétek/przedsiebiorstw, dzieki ktérym ZASI ma szanse poznania i oceny
dtugoterminowej strategii, oraz uzyskania petnego obrazu spétki/przedsiebiorstwa i
sposobu jej/jego funkcjonowania, w tym uwzgledniania czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju.

Ill. Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju na poziomie podmiotu;

OSWIADCZENIE zarzadzajacego ASI o podejsciu do gtéwnych niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

(art. 4 ust. 1 oraz 7 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR)

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR, przez gtéwne niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ - te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére
majg niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, tj. kwestie
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu i do ktérych odnosi sie art. 4i 7
Rozporzadzenia SFDR.

OSWIADCZENIE zarzadzajacego ASI o podejsciu do gtéwnych niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, ktéry wigze sie z inwestowaniem w
instrumenty udziatowe podmiotéw nienotowanych, NAVIVO Capital Poland nie bierze
obecnie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

W zwigzku z powyzszym, wypetniajac dyspozycje przepisu art. 4 ust. 1 lit. b) w zw. z art.
7 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR, NAVIVO Capital Poland niniejszym os$wiadcza
jednoznacznie, ze przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze pod
uwage ich niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, z
uwagi na fakt, iz w profilu inwestycyjnym ASI ocena czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju jest utrudniona lub niemozliwa, ze wzgledu na:

1) specyfike dziatalnosci inwestycyjnej i charakter lokat inwestycyjnych ASI - dla
ktérych ocena niekorzystnego wptywu na czynniki zrbwnowazonego rozwoju jest
niemozliwa lub bardzo utrudniona,

2) ograniczong, w ocenie ZASI| dostepnos¢ wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju,

3) inwestowanie w aktywa niebedgce przedmiotem oceny z perspektywy ESG -
inwestowanie w przypadku spoétek bedacych na wczesnym etapie rozwoju -
nieposiadajgcych ugruntowanych praktyk zarzadzania Ilub nieposiadajgcych
zadeklarowanej strategqii dziatalnosci gospodarczej wobec czynnikéw



srodowiskowych lub spotecznych,

4) krétkoterminowe horyzonty inwestycyjne lokat ASI, wobec czego niemozliwa lub
znacznie utrudniona jest weryfikacja przedmiotéw inwestycyjnych pod katem
niekorzystnego wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju,

5) lokaty inwestycyjne ASI opierajg sie w istotnej czesci na transakcjach
dotyczacych instrumentéw udziatowych podmiotéw nienotowanych, ktére nie
zapewniajg transparentnosci w kwestii praktyk ESG,

6) umowy inwestycyjne i struktury finansowania mogg zawiera¢ klauzule lub
warunki, ktére utrudniajg lub uniemozliwiajg uwzglednianie kwestii ESG w procesie
inwestycyjnym.

Ponadto, w ocenie ZASI gtéwng determinantg maksymalizacji wyniku inwestycyjnego
dla Inwestoréw jest aktualna sytuacja ekonomiczna i koniunktura rynkowa. Niemniej
jednak, nie wykluczamy, aby w przysziosci, w efekcie rozwoju praktyki w zakresie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych, wypracowaniem standardow branzowych w zakresie uwzgledniania
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jak réwniez dostepnosci wiekszej ilosci danych na temat ESG dotyczacych
zrébwnowazonego rozwoju pochodzacych od spétek bedacych potencjalnym
przedmiotem inwestycji, wdrozy¢ do naszego procesu inwestycyjnego badanie
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

IV. Przejrzystos¢ polityki wynagrodzen w zwiazku z wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju (art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia SFDR)

Na wstepie wyjasniamy, ze NAVIVO Capital Poland jako podmiot, o ktérym mowa w art.
3 ust. 2 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011
r. w sprawie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010, nie jest zobowigzany do przyjecia polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w
art. 23 ust. 1 tej dyrektywy.

Jednakze, z uwagi na stanowisko KE oraz stanowisko KNF, aby umozliwi¢ wykonanie
obowigzku uwzgledniania aspektéw zréwnowazonego rozwoju w zasadach
wynagradzania oséb petnigcych kluczowe funkcje w ZASI, NAVIVO Capital Poland
stosuje Polityke wynagrodzen, ktéra obowigzuje w ZASI.

Przy tym, NAVIVO Capital Poland wskazuje, ze polityka wynagrodzenh obowigzujgca w
ZASI przeciwdziata promowaniu zachowan, ktérych celem bytoby narazenie ZASI lub
zarzadzanej przez nie ASI na nadmierng ekspozycje na ryzyko. Ponadto, Polityka ta ma
na celu:

— zapobieganie powstawaniu bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia
0s6b wykonujgcych czynnosci z zakresu dziatalnosSci Spétki od wynagrodzenia lub
zyskoéw osigganych przez osoby wykonujgce czynnosci innego rodzaju, w tym w
zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére powodujg lub moga powodowac
powstanie konfliktu intereséw,

— zapewnienie przejrzystosci polityki wynagrodzeh w zwigzku z wprowadzeniem do
dziatalnosci Spétki i zarzadzanych ASI ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju,

— wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka ASI, w tym ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju, polityka inwestycyjng ASI, strategiami inwestycyjnymi



ASI, statutami ASI, lub regulacjami wewnetrznymi Spéiki, poprzez eliminowanie
zachowan prowadzacych lub mogacych prowadzi¢ do podejmowania nadmiernego
ryzyka zwigzanego z zarzgdzaniem ASI, wykraczajgcego poza poziom akceptowany
przez Spoétke,

— wspieranie realizacji strategii dziatalnosci i rozwoju Spétki przy jednoczesnym
umozliwieniu wspétpracy z osobami o odpowiednich kompetencjach, w tym w
zakresie wiedzy i doswiadczenia w obszarze ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie NAVIVO Capital Poland zapewniona zostata spdjnos¢
polityki wynagrodzeh obowigzujgcej w NAVIVO Capital Poland, z wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

V. Przejrzystos¢ w zakresie wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju (art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia SFDR, uczestnicy rynku finansowego witgczajg do
informacji ujawnianych przed zawarciem umowy opis nastepujgcych elementéw:

— sposéb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju s wprowadzane w
podejmowanych przez nich decyzjach inwestycyjnych; oraz

— wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na
zwrot z tytutu produktéw finansowych, ktére udostepniaja, a zatem w przypadku
produktu finansowego - ASI, ktérym ZASI jako uczestnicy rynku finansowego
zarzadzaja.

W ocenie ZASI, w kontekScie powyzszego, na poziomie ASI ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju uznaje za nieznaczace. A tym samym, nie majg one przetozenia na zwrot z
tytutu udostepnianego produktu finansowego. Jako przyczyny uznania przedmiotowych
ryzyk za nieznaczace wskazuje:

— mozliwos$¢ inwestowania w spétki bedace na wczesnym etapie rozwoju -
nieposiadajgce ugruntowanych praktyk zarzadzania Ilub nieposiadajgce
zadeklarowanej strategii dziatalnosci gospodarczej wobec czynnikéw
srodowiskowych,

— fakt, ze ASI moze inwestowad réwniez w podmioty, w ktérych nie posiada
wiekszosciowego udziatu, co ogranicza ich wptyw na codzienne decyzje biznesowe i
praktyki ESG,

— ze wzgledu na szerokie spektrum inwestycji ASI, tj. gtéwnie spoiki
technologiczne, potencjalne negatywne skutki jednej inwestycji mogg by¢
rownowazone przez pozostate, zmniejszajagc tym samym ogdélne ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju,

— krétkoterminowg nature niektérych inwestycji ASI, ktéra sprawia, ze sg one mnie;j
narazone na dtugoterminowe skutki ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem,

— wysoki poziom kapitatu wtasnego spétek portfelowych odzwierciedla wskaznik ich
zdolnosci do pokrywania ewentualnych strat, w tym tych zwigzanych z czynnikami
ESG.

Ponadto, w ocenie NAVIVO Capital Poland ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa
nieznaczace, zwazywszy na niskie prawdopodobienstwo ich wystgpienia, podczas gdy
ocena warunkéw Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem w
przypadku danej inwestycji jest pozytywna lub wskazuje na skuteczng mozliwos¢
ograniczania tych ryzyk - ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju s3 hieznaczace, a
prawdopodobienstwo ich wystapienia jest niskie.



Majgc na uwadze powyzsze, ASI w swojej zaktualizowanej strategii inwestycyjnej, ktéra
bedzie ujawniana kazdemu Inwestorowi przed przystagpieniem do ASI, poinformuje o
opisanych powyzej kwestiach.

VI. Przejrzystos¢ w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub
spotecznego w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy
(art. 8, art. 9, art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Aktualnie NAVIVO Capital Poland, nie oferuje produktéw finansowych:

— promujacych aspekt srodowiskowy lub spoteczny (lub oba te aspekty) (art. 8
SFDR)

— majacych na celu zrbwnowazone inwestycje (art. 9 SFDR).

VII. Informacje dodatkowe

Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia SFDR, ZASI zapewnia, aby wszelkie informacje
publikowane zgodnie z art. 3, 5 lub 10 Rozporzadzenia SFDR byty na biezgco
aktualizowane, w zwigzku z czym, NAVIVO Capital Poland cyklicznie weryfikuje potrzebe
takiej aktualizacji.

Podkresdlenia wymaga, iz w przypadku, gdy NAVIVO Capital Poland zmienia badz
aktualizuje takie informacje, publikuje na tej samej stronie internetowej zrozumiate
wyjasnienie dokonanej zmiany, realizujgc tym samym przedmiotowe wytyczne.



